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GLI EFFETT!I PREVIDENZIALI DELLA PANDEMIA

Pensioni a impatto soft, piu incognite a lungo termine

Le aspetta- plicemente sommato a questo. recuperare il Pil nominale perduto 8 9
tive nel 20zo serviriuna fortecrescita &y
di vita t coefficientl di trasformazione economicaeunpo’dibuonainfla-  LACADUTA
in calo po- ell calo delle aspettative divita zione. Senza quei motoriil montan- 2020 DEL PIL
P Sulfrontedeicoefficientiditrasfor-  te non sirivaluta. REALE
trebbero mazione, invece, 'eredita - sempre Maceanchedatenereincontola  'lcalonon
influire sui abreve - della pandemia potrebbe  bassa contribuzione che ha colpito '"';'”':a sul
coefficienti essereaddiritturapositiva. Quiilfat-  tutti quei lavoratori che, a causa ::Scs%‘;?e'
2023-24 tOYC.in.SiOCO équellodelle aspetm.i- della‘cris1, hanno perso gmpiego e capitaliz-
vedivitache,comedocumentatoin  reddito. A perdercidi pii saranno  zazi0ne
Davide Colombo queste pagine, hanno subito una  gli autonomi, nonostante i ristori conil quale
. L. bruscadecelerazioneloscorsoanno.  ricevuti, ma anche i lavoratori di- si rivaluta
n via del tutto provvisoria, visto Unaminoresopravvivenzaseni-  pendentisubirannoalcunicontrac- il montante

cheidati consolidati arriveranno
solo nei prossimi mesi, si puo di-

le registrata nel 2020 entrerebbe
nei coefficienti validi per il biennio

colpi per via dei contributi figurativi
legatialla cassaintegrazione,oalla

rechesullepensionideiprossimi ), ;,, che verranno definiti  Naspi, che sono ovviamente pilt
dueotreanniglieffettidellapan- .y, decreto direttorialedelmi-  bassi dei contributilegatiaunosti-
demiasiannuncianotrascurabilill i oer del Lavoro entro il giugno  pendio regolare.
discorso si ribalta, invece, per chi  44) prossimo anno.Siavrebbe dun- L'ultima volta che il Pil nominale

andrain pensione inanni pil1lonta-
ni. Vediamo perché.

La pensione contributiva e il
prodotto di un coefficiente di tra-
sformazione, che cresce conletaal
pensionamento, per il montante
contributivo. Questo secondo ele-
mento ¢ la somma dei contributi
versati, allordo degli interessima-
turatiin ragione del “tasso di capi-
talizzazione” che, ognianno, & pari
alla crescitamediadel Pil nominale
nel quinquennio precedente.

il tasso di capitalizzazione

e la caduta del Pil

Ebbene la media quinquennale
2015-2020, calcolata come media
geometrica mobile, & attualmente
paria 0,99954, Ovveroappenasotto
la parita nonostante il calo del Pil

que uno stop almeno temporaneo
dopo diversi anni di trend discen-
dente, perentrambii sessi, dei coef-
ficienti di trasformazione definitiin
base alle tavole di sopravvivenza
Istat. In sintesi: poiché I'allunga-
mento costante della speranza di
vita si prende una pausa imposta
dal Covid-19, questa pausa deter-
minaun temporaneoaumentodei
coefficienti di trasformazione.
Che cosaaccadraneibienniave-
nire, quando verranno aggiornatii
futuri coefficienti, & oggi difficile
stabilire.In uno studio preliminare
del giugno scorso 'Istat avea se-
gnalato che perle popolazioni mag-
giormente colpite dal virus, soprat-
tutto nel Nord-Ovest, si passerebbe
daunasperanzadivitaalla nascita
di quasi 84 anni a circa 82. Ma ser-

medio quinquennale & andato in

negativo & stato nel 2015, I1legisla-
tore ha neutralizzato quell’effetto
sul tasso di capitalizzazione con

Al
una norma ('articolo 5 del DL n.

6572015 convertito con modifica-
zioni dalla legge 17 luglio 2015, n.
109) in cui sistabilisce che «in ogni
casoil coefficiente di rivalutazione
del montante contributivo come
determinato adottandoil tasso an-
nuo di capitalizzazione non puo es-
sere inferiore a uno, salvo recupero
da effettuare sullericapitalizzazio-
ni successive».

Insede di prima (e per oraunica)
applicazione si & poi deciso dinon
procedere al recupero, con la con-
seguenza cheil costo di quellaneu-
tralizzazione é stato a carico dello
Stato. Questo meccanismo andra

dell'anno scorso (-7,8% in termini  y4n4 stime definitive e nazionali  ora aggiornato nell’ambito degli in-
nominali e -8,9% in quelli re?ll)..ll per capire a fondo questo effetto terventi di riforma delle pensioni
dato, ¢bene ripeterlo, eprovvisorio  demografico, soprattuttosullaspe-  attese per quest'anno.

€ va preso come tale. Ma c‘ dlce Che rallza di Vita a 65 ann'i' . © RIPRODUZIONE RISERVATA

molto probabilmente i montanti
contributivi, al momento, non sa-
rebbero colpiti da una delle conse-

Le conseguenze a lungo termine
per le pensionl

guenzeeconomichedellapandemia,  Che cosasuccederiinvecealle pen-
ovveroilcrollodel PiL. Questoeffetto  sjoni che matureranno pit1 avanti
valeinparticolareperipensionandi  pej tempo?

del 2023-2024, poiché'ultimoanno Qui 'amaro calice della pande-

di contribuzione non viene capita-
lizzato nel montante finale ma sem-

mia si fara sentire soprattutto sul
lato del montante contributivo: per

contributivo
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